Transacoes ESG ganham forca enquanto
alavanca estratégica para a
transformacao ambiental

21 de Novembro, 2022

0 numero global de transaclGes relacionadas com questdes ambientais, sociais e
de governance (ESG) aumentou 60%, de cerca de 5.700 em 2011 para um maximo
histérico de aproximadamente 9.200 em 2021. Esta é uma das conclusdes do
relatério “The 2022 M&A Report” da Boston Consulting Group (BCG), realizado
em colaboracao com o professor Sonke Sievers, da Universidade de Paderborn.

Segundo a andlise, partilhada pelo BCG, o volume destes negdécios enquanto
parcela de toda a atividade de mercado global de fusbes e aquisicOes (M&A)
aumentou de 12% em 2001 para 17% em 2011, e ainda mais em 2021 para 22%, 0
que sugere que mais investidores estao a reconhecer o potencial de criacao de
valor destas transacoes.

“A atividade de M&A em 2022 abrandou em relacao a 2021, com o volume e o
valor das transacfes a baixar 13% e 32%, respetivamente”, refere Jens
Kengelbach, responsavel global de M&A da BCG e coautor do relatério,
acrescentando que “mesmo numa conjuntura atual de elevada inflagao, taxas de
juro crescentes e abrandamento do crescimento econdémico, observamos uma
tendéncia a longo prazo de que poderdo potenciar a atividade de M&A. 0 numero
de transacbes centradas em ESG tem vindo a aumentar consistentemente hd 20
anos e o total de transacbes relacionadas com o ambiente duplicou. Além das
motivacOes tradicionais, a sustentabilidade encontra-se a ganhar relevancia
como motivo para adquirir ou desinvestir em negdcios”.

Negdcios verdes ganham tracgao

A analise da BCG revela uma clara tendéncia ascendente nos negdécios
relacionados com ESG ao longo da Ultima década, tendo a aceleracao sido mais
forte em 2021, quando o volume de negdécios deu um salto de 35% apds dois anos
mais suaves para uma atividade de M&A e transacdes de ESG mais amplas. Embora
as transacbes relacionadas com o ambiente (ou seja, “transacdes verdes”)
representem apenas uma pequena fracao de todas as transacdes de M&A, estes
aumentaram nos Ultimos anos — “subindo para 6% em 2021, depois de pairarem
nos 5% entre 2011 e 2019”. Este aumento de 20% de 2019 a 2021 indica que “as
transacdes verdes estao a ganhar forca enquanto alavanca estratégica para a
transformacao ambiental”, aponta o relatério.

De acordo com a andlise, as M&A verdes tém vindo a crescer particularmente
rapido nas inddstrias que estdo na vanguarda da transicao energética e nos
mercados emergentes. Nos Ultimos dez anos, a industria da energia e dos
servicos publicos teve a maior quota de M&A verdes, bem como o maior aumento,
subindo de 20% em 2011 para quase 40% em 2021. A regido com o maior nivel de
atividade de M&A verdes em 2021 foi o Médio Oriente, com mais de 10% das
transacdes a estarem relacionados com o ambiente, apdés uma quota constante de
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cerca de 3% a 5% desde 2014. A regido Asia-Pacifico (especialmente a China)
foi a segunda regiao mais ativa, com uma quota de transacdes verdes de
aproximadamente 8% em 2021, indica o relatério.

Negécios verdes geram retornos mais elevados

A medida que os acordos verdes se tornam mais populares, vdo ficando também
mais caros. 0s precos médios de aquisicao para estes negdcios excederam a
média global do mercado em aproximadamente 7% nos Ultimos trés anos, com
encargos de 20% a 30% em certas industrias. No entanto, o estudo da BCG
revelou que, apesar do excedente substancial que muitas vezes exigem, as
transacdes verdes criam geralmente mais valor quando anunciados e durante os
dois anos seguintes do que os que nao o sao. Ao analisar periodos de trés
dias antes e depois do anuncio de um neg6cio, a BCG chegou a conclusao de que
o retorno anormal cumulativo médio das transacdes relacionadas com o ambiente
(1%) é significativamente mais elevado do que o das transagdes nao
relacionadas com o tema (0,6%). 0 relatério também determinou que o retorno
médio de dois anos de um shareholder de transacbes verdes (0,6%) excede o das
transacdes nao-verdes (0,4%).

“0Os negbécios verdes muitas vezes exigem um investimento extra substancial —
podendo atingir os 20% a 30% em certas indlstrias -, mas a nossa investigacao
mostra que, em muitos casos, o preco é justificado”, afirma Daniel Friedman,
sécio da BCG e coautor do relatério, destacando que “tanto a curto como a
longo prazo, a mensagem é clara: as empresas que utilizam a abordagem certa
para fazer negécios verdes geram retornos mais elevados”.



